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Governos anunciam estimulos fiscais a
medida que o receio de uma recesséo
econdmica aumenta.

Expectativa de estimulos
fiscais diante da meta do
governo chinés de 5% de
crescimento do PIB

| em 2025.

Cendrio dual entre a possibilidade
de um novo processo inflaciondrio
e o receio de uma recesséo
econdmica levantam incerteza
sobre a atuacdo do FED nesse ano.

Estados Unidos

4

Ampliacdo da tenséo na
regico, com a continuvidade do
conflito entre Israel e Hamas e
a queda do ditador da Siria.

Desaceleracéo da economia evidenciada
no Ultimo trimestre impoe duvidas acerca
do nivel da atividade econémica no ano.
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Presidente americano Donald Trump vem adotando uma postura favordvel a adocéo de tarifas
internacionais desde a sua campanha. Objetivo é fomentar a produc¢déo domeéstica dos Estados Unidos,
além de utilizar o acesso ao mercado americano como poder de barganha para negociacées internacionais.

Apesar do discurso do presidente apresentar sinais dubios em relacéo ao anuncio
e a aplicacéo das tarifas, taxacdes apresentadas até o momento envolvem:

25% sobre os produtos importados de México, Canada e Unido ‘ \LI*

Européia. Para importacées da China, taxa deve ser de 20%.

EXPORTACAO DE ETANOL PARA OS EUA EXPORTACAO DE ACO PARA OS EUA
Em US$ milhoes Em US$ milhses
Presidente ndo mencionou uma 1.600 8.000

US$ 5,9 bilhoes em 2024.

aliquofq deﬁniﬁvq para US$ 182 milhdes em 2024.
importacées brasileiras, 1200
embora tarifas para setores
especificos afetem o pais: dentre os
produtos anunciados até o
momento, os principais sdo o
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Cendrio de incerteza em relacdo a
negociacdo para encerramento da guerra.

Chance de um cessar-fogo tempordrio Presidente dos EUA, Donald Trump,
aumentou nos Ultimos dias, com o admitiu que ja negocia a concesséo de
andamento das negociagdes entre Russia, determinados territérios para a Russia,
Ucrénia e os Estados Unidos. com o objetivo de encerrar a guerra.
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ALIQUOTAS DE IMPORTACAO

Governo anuncia medida que zera impostos de importacao
sobre alimentos com o objetivo de conter a inflacéo.

O anuncio ainda precisa da aprovacédo da Camara de Comércio Exterior.
Impacto na arrecadacgéo tributdaria ainda néo foi calculado.

Os valores das aliquotas que seréio zeradas séio:

@ Carne: 10,8% ég Milho: 7,2%
()

Café: 9% @G Sardinha: 32%
' Biscoitos: 16,2%

Oleo de girassol: 9% @ Massas alimenticias: 14,4%

Azeite de oliva: 9% & Ampliacéo da cota de
eite de oliva: 9% p isenc¢do do 6leo de palma

Fonte: Governo Federal
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) Acicar: 14%
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Competitividade do agronegécio
brasileiro no mercado internacional
expde a inocuidade da medida
anunciada, a qual nédo tem nenhum
efeito na causa da inflacéo recente.

Brasil é extremamente competitivo

no mercado internacional:

Maior produtor e exportador de Soja do mundo.

Maior produtor e exportador de Acicar do mundo.

Maior produtor e exportador de Café do mundo.

Maior exportador de Carne Bovina do mundo.

Maior exportador de Carne de Frango do mundo.

0 O P PO PO P

Terceiro maior exportador mundial de Milho.

BATELEUR.
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6 RESULTADO DO GOVERNO

RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO ACUMULADO EM 12 MESES RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO ACUMULADO EM 12 MESES
Em R$ bilhdes — valores constantes Em R$ bilhdes — valores constantes
300.000 Expansdo recente da arrecadacao
tem amenizado o déficit primdrio. Resultado nominal, que inclui a conta de juros

da divida, é da ordem de R$ 900 bilhoes.
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TAXA DE CAMBIO

%2 FEDERASUL

CAMBIO NACIONAL — DOLAR AMERICANO

Em R$
A
630
|
,,,,,, - 6,00*
5 ' 5,380
57
Perda de forca do délar americano e expectativa de um juro
mais alto levaram a uma valorizagdo do cdmbio nacional. Perspectiva
de aumento da demanda chinesa também é fator positivo.
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: Banco Central do Brasil
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INDICE DE PRECOS DO CONSUMIDOR AMPLO - IPCA EVOLUCAO DAS EXPECTATIVAS DE INFLACAO - BOLETIM FOCUS
Em % Em %
Processo inflaciondrio recente tem causa no excesso de ——2025 =——2026 =——2027 =—2028
demanda ocasionado pelo aumento do gasto publico.
6,0
12,1 Apesar da expectativa de uma 5 64
55 desaceleragdo econédmica nesse ano, =
107 inflacéo projetada ja é de 5,64%.
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Fonte: Banco Central do Brasil
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TAXA DE JUROS

PROJECAO DA TAXA BASICA DE JUROS — SELIC (%)
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VARIACAO DO PIB NACIONAL ACUMULADA EM 12 MESES CRESCIMENTO DE 2024 ABERTO POR SETORES

Em variacdo percentual

6%
dez/21
4,8% PIB Total - 3,4

dez/24 Lado da Oferta:
3,4%

0% IIl IIIIIIIIII
R
4% dez/20

4%
Agropecudria -3,2 -

IndUstria - 33
Servigos - 3,7

Lado da Demanda:

Consumo das Familias (+) - 4,8

OG0 BB

Gasto do governo (+) . 1,9
-3,3¢ .
3,3% Investimento (+) - 73
jun/16
-4,5% Exportagoes (+) - 2,9
-6%
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Fonte: Banco Central do Brasil
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VARIACAO DO INVESTIMENTO ACUMULADA EM 12 MESES

INDUSTRIA NACIONAL E INVESTIMENTO
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Fonte: Banco Central do Brasil
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Melhora do nivel de investimento se deu
em um cendrio de diminuicédo da

capacidade ociosa da industria, motivada
pela aceleracdo da atividade econémica.

\

J

UTILIZACAO DA CAPACIDADE INSTALADA DA INDUSTRIA (%)

Em % - Somente IndUstria de Transformacéo
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DESACELERACAO DA ATIVIDADE ECONOMICA

Resultados recentes da economia brasileira

apontam para uma desaceleracdo da

atividade econdmica nos Ultimos meses.

VARIACAO DO IBC-BR ACUMULADA EM 12 MESES

%2 FEDERASUL
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Fonte: Banco Central do Brasil
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B Governo Federal busca retomar nivel da economia a partir
de estimulos fiscais e parafiscais, com a liberagéo de recursos
Ml doFGTS e @ expansdo da oferta de crédito consignado.
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CURVA DE JUROS FUTUROS

TAXA SELIC PROJETADA — MERCADO FUTURO DI

%/% FEDERASUL
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I

PRODUCAO DE GRAOS DO ESTADO: {j e & ocadonos porden

permanentes nas lavouras.
38,1
36,8
26’3 I 26’6 27I I

Fonte: CONAB

PROJECAO 2024/25 |
INICIAL ATUAL |
38,1

36,3 D Falta de chuvas foi mais intensa na regiGo
OO Centro-Oeste do estado, onde a cultura
kg TRIGO de soja deve ser a principal afetada.

SOJA

k37 ARROZ Area plantada é 10% superior & safra
% 2020/21, mas com produtividade
projetada 14% inferior.
47%

Eventuais prejuizos da safra atual
( se somardo a perdas realizadas
e

Nos anos recentes.

2019/20
2020/21
2021/22
2022/23
2023/24
2024/25
2024/25
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15 ENDIVIDAMENTO DOS PRODUTORES

Produtores do estado j@ acumulam 3
anos com quebras relevantes de safra
relacionadas a eventos climaticos.

Sequéncia de prejuizos levou a um
cendrio de alta alavancagem dos
produtores, deteriorando a capacidade
de investimento em novos maquindrios.

PREJUIZO DOS PRODUTORES POR ESTIAGENS NO RS

Em R$ bilhdes — valores constantes

17,8
49,2
25,4 31,1
T B .
- e
2020 2021 2022 2023 2024  Ulimos 5
anos

Imagem: Adobe Stock Fonte: FARSUL B /\ T E |_ E U R
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PROJECAO - PIB BRASIL

%// FEDERASUL

Tendéncia de recuperacdo no nivel de investimento

serd prejudicada pelo cenério de juros elevados;

Céambio desvalorizado aumenta a competitividade

PIB BRASIL 2024: 3,4%

SERVI(;OS

Manutencéo do mercado de trabalho

em patamar aquecido;

Continuidade de medidas fiscais e parafiscais

PIB BRASIL 2025: 2,47%

Expectativa de patamar recorde na producéo nacional,
com a perspectiva de uma normalizacéo

climdtica na maior parte dos estados.

da exportacéo de bens industriais. para sustentacdo da renda da populacéo. -
o~ 0
< —

Q oQ : :
n ™ ~ & o = Bl
S —_— X ™ ~ o~ - )

w N~ [ I - - [ 7o o~ N o X '
N nt S e ° o 2 2 <
= o - o l 7 2 sm 3 5
— I N — - [ | N . - o . =y -

— —

B . - ]

B: ¢ C * .

) o o~ 1
] 1 o l\\ ~ : ~~
< 3 < o : g at
«Q = i ! N G
Wt ‘ : w

3 3 *
[To) Ne) N [oe] o~ o — ~N ™ < i 0 To) Ne) N~ [ee] o~ o — ~N ™ < 0 Vo) Ne) ~ [ee] o~ o — N ™ < [Te)
- - - = - & o o o o' - - - - - N o o o !« - - - - - N o o o ~
(@] (@] (@] (@] (@] (@] o (@] (@) o o (@] (@] (@] (@] o (@] (@] (@] (@] o o o (@] (@] (@] (@] (@) (@] (@] (@] (@] o

Fontes: IBGE, Bateleur

* Projecdes

BATELEUR.




; /% FEDERASUL
17 PROJECAO - RIO GRANDE DO SUL ////

Produto Interno Bruto RS

Var. % real frente ao ano anterior 53,0
B 16,6 50
PIB RS 2024: 4,28% o~ 9,5 11,4 3,0 -' 1,0
AGROPECUARIA ‘Ab - — ~ B
- ’ 7 I
-29,6
PIB RS 2025: 2,88% 42,9
8,1
2,8 2,8
ﬂe_ Continuidade da recuperacdo da indUstria INDUSTRIA u| 1 mm %2 . i - A
TR LAl
i 1,8
~ Mercado de trabalho aquecido 3 -6,1 40

-10,8

Retomada da atividade turistica com a

Q
A normalizacdo da infraestrutura local

_____

Estiagem recente prejudicou o desempenho S
da safra, diminuindo projecées agricolas

o

A

Cendrio pOSITIVO pdra d pecuaria gGUChO 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*2025*

Fontes: DEE/RS, Bateleur * Projecoes B /\ T E |_ E U R



BRASIL

PIB
IPCA

Meta Selic

Cambio

RESULTADOS E EXPECTATIVAS

Var. anual (%)
Var. anual (%)
Final do per. (% a.a.)

Final do per. (R$/US$)

RIO GRANDE DO SUL

PIB

Var. anual (%)

2020

-3,28
4,52
2,00
5,20

-/,21

2021

4,76
10,06
9,25
5,57

9,28

2022

3,02
5,79
13,75
5,28

-2,84

2023

3,24
4,62
11,75
4,84

1,73

2024*

3,40
4,83
12,25
6,19

4,28

%// FEDERASUL

2025*

2,47
5,12
15,75
6,00

2,88

BATELEUR.




FERNANDO A. MARCHET

Vice Presidente e Coordenador do Nicleo de

Economia da Federasul

EQUIPE TECNICA RESPONSAVEL:

Henrique Trevisan — henrique.trevisan@bateleur.com.br

Oliden Berna — oliden.berna@bateleur.com.br

flelv]injale

www.federasul.com.br BATELEUR.
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