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3 NOVO GOVERNO NOS ESTADOS UNIDOS

Eleicio de Donald Trump como proximo
presidente dos Estados Unidos.

Com a maioria da cdmara e do senado americano, o
espaco politico do presidente é maior do que em seu
primeiro mandato.

Principais temas mencionados em campanha:
Proposicdo de diminuicdo da carga tributdria

para individuos e empresas.

envolvam setores estratégicos.

Deportagdo em massa de imigrantes ilegais.

@ Imposicdo de tarifas para produtos importados que

Tendéncia
Inflaciondria
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4 NOVO GOVERNO NOS ESTADOS UNIDOS /%%

Medidas jad adotadas pelo presidente:

TINNT WO AN

Construcdo do muro na fronteira sul do pais.

Também decretou o fim da cidadania para filhos de imigrantes
ilegais nascidos nos EUA, mas medida necessita de alterag@o na
constituicdo do pals para se tornar efetiva.

Incentivos a producéo de petréleo, com foco no
barateamento da energia doméstica e exportacao
para o mercado internacional.

Inclui a permissao de perfuracéo no Alasca, mas que necessita de
aprovacdo do congresso americano.

Implementacdo de tarifas de 25% sobre importacées

TAX , e , .
’ﬂ!) do México e Canadd em fevereiro.

Os paises ainda podem contestar a medida na OMC.

BATELEUR.
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5 NOVO GOVERNO NOS ESTADOS UNIDOS ///

Possibilidade de utilizacdo da imposicao de tarifas como
poder de barganha no comércio internacional por parte dos Estados Unidos:

Trump anuncia tarifas a Colombia EUA e Coldmbia entram em acordo de

apos pais negar receber voos com =~
aposp 8 aceitacao de deportados
imigrantes deportados

Taxac¢ao de produtos advindos da China, prometida
na campanha de Trump, ainda nao foi confirmada.

BATELEUR.
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CONFIANCA GLOBAL E ATIVIDADE ECONOMICA ///

Apesar da melhora na confianca dos agentes ocorrida ao longo do Ultimo ano,
o crescimento das principais economias deve apresentar uma estabilizacdo em 2025.

INDICADOR DE CONFIANCA DAS ECONOMIAS DA OCDE CRESCIMENTO DO PIB DAS PRINCIPAIS ECONOMIAS
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TAXA DE CAMBIO NACIONAL
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DESEMPENHO EM RELACAO AO DOLAR EM 2024

Euro

Franco suico

Coroa norueguesa

lene japonés

Rublo russo

Lira Turca

Peso mexicano

Peso argentino

8
O descontrole fiscal por parte do governo promoveu uma
relevante desvalorizacdo cambial ao longo de 2024.
CAMBIO NACIONAL
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CENARIO FISCAL NACIONAL

Aumento do gasto puUblico ocasionou uma situacao de descontrole fiscal.
Governo atual ndo da nenhum indicio de mudanca em sua postura perante as contas publicas.

RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO ACUMULADO EM 12 MESES RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO ACUMULADO EM 12 MESES
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Ao passo que a aceleracao da atividade no curto prazo é positiva,
descontrole fiscal estrutural é um detrator da confianca dos agentes.

Os Indicadores de Confianca de Dezembro de 2024
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11 EMPREGO E RENDA ///

O aumento no poder de compra das familias é reflexo de um mercado de trabalho aquecido,
maiores gastos com transferéncias de renda e concessées de crédito em alta.

TAXA DE DESEMPREGO MASSA DE RENDA REAL DA POPULA(;AO SALDO DA CARTEIRA DE CREDITO (% PIB)
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12 ATIVIDADE ECONOMICA - BRASIL //

Economia nacional apresentou um crescimento relevante nos ultimos anos,
pautado pela demanda interna e leve retomada do investimento na industria.

VOLUME DE SERVICOS E COMERCIO PRODUCAO FiSICA DA INDUSTRIA VBP AGROPECUARIO
Base 100 = 2022 Base 100 = 2022 Em RS bilhdes- valores constantes
= Comércio ===Servicos
110,0
110,0
105.0 105,0

12020 12013 2419 17,7

100,0 100,0 1.094,0
95,0 95,0 908,6 928,4
90,0 90,0
85,0 85,0
80,0 80,0
75,0 75,0
70,0 70,0

CO 0 O O8N O O —m N N OO O <

— — — — N N N N N N N N O O O ON OO —— N N OODM T <

T 3 S = = 9§ = = :° 3 - — — — — N N N N NN ANANANN

S & o 2 © 2 % © & 3 S T s> >

£ 8 E£ 0 g v T+ © 7B ¢ = s 2 5 25 25 25 25 25 2 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fontes: IBGE, MAPA

BATELEUR.



CENARIO REGIOINAL




14 SERVICOS E COMERCIO
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Baixa taxa de desemprego e aumento na renda beneficiaram o comércio,
mas setor de servicos sofreu sem o aeroporto por quase metade do ano.

VOLUME DE SERVICOS E COMERCIO

Base 100 = 2022 —Servicos ===Comércio
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MASSA DE RENDA DA POPULACAO EM TERMOS REAIS

R$ bilhdes — valores constantes

20.765

Aumento de 4,8% nos Ultimos 12 meses.

AN N OO O - < UL WO 0O O N N OO O O O 0O — —m N N OOOO <+F@F O
———————————————— N N O NN N N NN NN
TS EESE SRS SRS ESESS SRS S
SRS BEROBEREBERERIREREEER O

BATELEUR.



’ / FEDERASUL
15 INDUSTRIA //%

Mesmo com a recuperacdo do nivel de producao anterior as enchentes,
crescimento da industria do estado tem sido baixo nos Ultimos anos.

PRODUGAO INDUSTRIAL MENSAL INDICADOR DE CONFIANCA DA INDUSTRIA
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16 AGROPECUARIA

Apesar do potencial de perdas por conta da escassez de chuvas, ainda existe a expectativa de safra recorde
em 2025. Industria e servicos tendem a se beneficiar com o aumento da renda do agronegécio.

PRODU(;AO DE GRAOS DO ESTADO VALOR DA PRODUCAO PECUARIA DO ESTADO EM TERMOS REAIS
Em milhdes de toneladas Em R$ bilhées — valores constantes
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17 CENARIO FISCAL //

Arrecadacéo do estado é recorde, apesar da enchente que assolou o RS. Melhora estrutural do resultado
fiscal estd associada as reformas estruturais efetuadas e a adesdo ao Regime de Recuperacéo Fiscal.

RESULTADO FISCAL DO GOVERNO Principais contas:
Em RS bilhses
7 ICMS Previdéncia Social
-? R$ 49,1 bilhées .i‘ R$ 19,2 bilhées
25 — [
) = FUNDEB 3 s Encargos Especiais
0,6 C—= RS 6,4 bilhées O+ R$15,2 bilhées
[ |
—0 : I S
' 0.6 n IPVA : Educacdo
R$ 5,2 bilhoes C— R$ 12,0 bilhoes
-2,9 32
4,5 1% Imposto

Saude
R$ 11,7 bilhoes

= _ sobre Renda
RS 3,2 bilhoées

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

* Baseado nas despesas empenhadas até o momento pelo Governo do Estado. Em um cendrio que contabiliza

Fonte: Portal da Transparéncia RS somente as despesas liquidadas até o momento, resultado fiscal seria de R$ 3,2 bilhdes. B /\ TELEUR
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19 PROJECOES - INFLACAO ///

iINDICE DE PRECOS DO CONSUMIDOR AMPLO (IPCA) ACUMULADO EM 12 MESES (%)
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CAMBIO NACIONAL — DOLAR AMERICANO
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PROJECOES - TAXA SELIC

PROJECAO DA TAXA BASICA DE JUROS — SELIC (%)
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CURVA DE JUROS FUTUROS

TAXA SELIC PROJETADA — MERCADO FUTURO DI
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23 PROJECOES - PIB BRASIL //
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PIB RS 2024: 4,28%

PIB RS 2025:

3,21%

Expectativa de safra recorde em 2025
Continuidade da recuperacdo da indUstria
Mercado de trabalho aquecido

Retomada da atividade turistica com a
normalizacéo da infraestrutura local

Investimento privado para reconstrucéo
sustentando niveis de emprego e renda

Fontes: DEE - RS, Bateleur

PROJECOES - PIB RIO GRANDE DO SUL

Produto Interno Bruto RS
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BRASIL

PIB
IPCA

Meta Selic

Cambio

RESULTADOS E EXPECTATIVAS

Var. anual (%)
Var. anual (%)
Final do per. (% a.a.)

Final do per. (R$/US$)

RIO GRANDE DO SUL

PIB

Var. anual (%)

2020

-3,28
4,52
2,00
5,20

-/,21

2021

4,76
10,06
9,25
5,57

9,28

2022

3,02
5,79
13,75
5,28

-2,84

2023

2,91
4,62
11,75
4,84

1,73

2024*

3,48
4,83
12,25
6,19

4,28

%%/ FEDERASUL

2025*

2,47
5,12
15,75
6,00

3,21
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FERNANDO A. MARCHET

Vice Presidente e Coordenador do Nicleo de

Economia da Federasul

EQUIPE TECNICA RESPONSAVEL:

Henrique Trevisan — henrique.trevisan@bateleur.com.br

Oliden Berna — oliden.berna@bateleur.com.br

flelv]in]aje

www.federasul.com.br BATELEUR.
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